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Zakladni informace o fondu

- Pfevaznou ¢ést majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu CzK
1,26 (?bjem fondu (NAV) 9 308,1 mil. CZK
122 Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
1,18 Vstupni poplatek 0%
114 Vystupni poplatek 0%
1,10 Vykonnostni poplatek 10%
1,06
1,02 Ukazatele
0,98 Pomeér rizikovych ndstrojl 24,06%
0,94 A A A A A Volatilita (p. a.) 3,50%
09\6\"\\b@(\Q"\\%@\%Q“’\@\Q\\q@@\’ﬁﬁé\\(i\@&&\(&QQ@\"\(ibo‘b\%b‘d\\rp VaR (95%, M) 2,36%
Max. pokles 1,69%
™M 3M 6M YTD od vzniku Vynos do splatnosti - dluhopisovd ¢dast 4,24%
0,28% 1,92% 0,99% 2,29% 2,16% p.a./21,86% Modifikovand durace - dluhopisova ¢dst 4,66%
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Celkovy pocet pozic 82
6,56% 8,65% -6,32% 1,56% 3,95% 5,66%
Rizikova tfida (SRI)
Nejvétsi pozice v majetku fondu — Nizsi riziko Vy&si riziko —
CZGB 41/211/11/32 Ceska republika AA- 8,38%
CZGB 3 03/03/33 Ceska republika  AA- 6,.94% [ + ] 2] 3| 4« s ] 6] 7
CZGB 4.9 04/14/34 Ceskarepublika  AA- 5,62%
CZGB 5 09/30/30 Ceskd republika  AA- 5,20% Doporuceny investi¢ni horizont
CZGB 0.95 05/15/30 Ceska republika AA- 5,07%
Vanguard S&P 500 ETF 3,93% > 2> > > > > > 2> 2> 2 2 >
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,81% 0 3 5 8 10
CZGB 210/13/33 Ceskd republika  AA- 2,98%
CZGB13/4 06/23/32 Ceskarepublika  AA- 2,75%
Invesco QQQ Trust Series 1 2,70%

Komentdr portfolio manazera

Prestoze se ristové momentum z minulych mésict v ¢ervenci postupné z trhi vytrdcelo, i tak celosvétovy akciovy index MSCI ACWI zakoncil mésic
01,3 % vyse. Nejlépe se dafilo americkym akciim, které si pfipsaly vice nez 2 %, naopak evropské trhy posledni dva mésice trochu ztrdceji decha v
Cervenci skoncily na ¢erné nule. Obavy ze zavedeni americkych ploSnych recipro€nich cel od 9. €ervence se ukdzaly jako liché, termin byl opét
posunut, tentokrdt na 1. srpna. Nékteré dohody se podafilo uzavfit jiz v pribéhu mésice, mezi klicové patii smlouvy s Japonskem a Evropskou unii.
Pro Evropu jsou nejzdsadnéjsi cla na automobilovy primysl ve vysi 15 %, kterd podle zdstupcl odvétvi nejsou tak devastujici jako pdvodné
navrhovanych 30 %. V USA probihd vysledkovd sezéna za druhy kvartdl letosniho roku a investory zaujaly vyborné vysledky technologickych firem
jako jsou Microsoft, Meta ¢i Apple. Vétsina nami sledovanych dluhopisovych indext zakoncila mésic na podobnych trovnich jako na jeho zacétku,
napfiklad index ¢eskych statnich dluhopist Bloomberg Czech Govt 3-5 let odepsal 0,2 %.
V uplynulém meésici jsme strukturu portfolia Fondu strategie konzervativni vyraznéji neménili. Za zminku stoji napfiklad ndkup €eskych stétnich
dluhopist se splatnosti v roce 2030 za 250 milion{ korun. Vzhledem k nejistoté ohledné dal$iho sniZzovani sazeb dochdzi k mirnému zkracovdni
doby do splatnosti drzenych dluhopisU. Pfevazeni akcii oproti tzv. neutrdlnimu rozlozeni (20 % akcie / 80 % dluhopisy) se ke konci ¢ervence
pohybovalo okolo ¢tyf procentnich bodd.

Upozornéni

Jan Chytry, portfolio manazer

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31. 7. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pfed zdanénim za G&etni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost

a.ss.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledki. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné
investované ¢dstky neni zarucena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdélent klicovych

informaci a statut fondu isou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



